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 Diese Mitglieder der Runden sind tatig als

— Vertriebsstellen flr Fonds
— Depotbanken gem. § 20 — 29 Investmentgesetz InvG

— Wertpapierabwickler und Transaktionsbanken

 Diese Mitglieder der Runden arbeiten

zusammen mit

— ~WM* Wertpapier — Mitteilungen

— Brokern, CSD's und ICSD's, Distributoren, ( Global ) Cus-
todians, Prime Broker, Registrars, Transfer Agents

— Fondsplattformen, wie z. B. FundsSettle, Investro und

Vestima+
— KAG's und Asset Managern ( national wie international )
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Probleme in der Datenqualitat der Meldungen

Zwel Problemfelder :

« fehlerhafte und / oder verspatete Meldungen von Ertragnisdaten
 ruckwirkende Korrekturen verdffentlichter Zwischengewinne

Auswirkungen :

« Storni von Ertragnis- oder Wertpapierabrechnungen beim (, End*-) Anleger

 Verargerung bei diesen (,End“-) Kunden, die auf die Verbindung zu ,, seiner*
Bank projeziert wird

Mallnahmen :

« Anderungen in den Verkaufslisten, meist temporarer Natur

 ungeldste Kostenfrage

 gangige Praxis : bilaterale, auf den Einzelfall verhandelte ,L6sungen®

« alternativer Vorschlag : Einfihrung eines standardisierten Malus — Systems
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Beispiele aus dem Kreis der Mitglieder der Runden

o Zahl der gelieferten Anderungen einer Kalender-
woche
— taglicher Zwischengewinn : 156 Gattungen
— akkumulierte Ertrage : 24 Gattungen

— akkumulierte Ertrage zur Ablosung des Schatzwertes
74 Gattungen

— langer als drei Geschéaftstage fehlende Zwischengewinne :
76 Gattungen

 Notwendige Storni von Ertragsausschuittungen eines
Quartals
— 256 Gattungen mit einer flunfstelligen Anzahl von Anlegern
— ISIN's nicht nur (aber auch !) LU, z. B. AT, CA, CH, DE, GB, US etc.
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Ein Beispiel das erschreckt :

 Ein Asset Manager meldet ( = GUber die WM )
Korrekturen fur Aktiengewinne von 98 (!!)
seiner Fonds
— korrigiert wurden ca. 28.700 ( !! ) Datensatze fur

einen Zeitraum von mehr als 18 Monaten ( Mai
2006 — November 2007 )

— eine Excel — Liste mit ISIN‘s und betroffenen
Zeitraumen kann angefordert werden

11
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Diese Problemfelder und Beispiele haben

* Auswirkungen bei der. |
International Transaction Services GmbH
— 70.000 (unverschuldete ) Stornierungen und

70.000 Neuabrechnungen von ( Kunden-) Fonds -
Abrechnungen pro Kalenderjahr

— Hoher Einsatz von Personalressourcen ( inkl. an
Wochenenden !)

— Kostenintensive Change Requests zur Erwei-
terung der Automatisierung ( = Massenstorno )
der Software

12
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Regulatorische und operative Aspekte

« Es muss zwischen den regulatorischen und den operativen Anforderungen
unterschieden werden :
— gemal dem deutschem Investmentgesetz InvG ist es den Kapitalanlage-
gesellschaften erlaubt, die finalen Ertragnis- und Steuerdaten erst bis zu
vier Monate nach dem Zahlbarkeltstag zu veroffentlichen
— die verspateten, korrigierten und falschen Verdffentlichungen der Daten
durch die Kapitalanlagegesellschaften fihren zu einer Unmenge von
Stornierungen der Kundenanzeigen
— die verspateten, korrigierten und falschen Veroffentlichungen der Daten
durch die Kapitalanlagegesellschaften haben einen sehr grof3en Einfluss
auf die Steuerbescheinigungen der Kunden

« Obwohl die regulatorischen Termine zumeist eingehalten werden, wurden
Daten massenweise verspatet bzw. falsch zur Verfligung gestellt und flhrten
fur die Xchanging Transaction Bank GmbH zu

Stornierungen und Neuabrechnungen in -808- Fonds in 2006,
Stornierungen und Neuabrechnungen in -719- Fonds in 2007,
mehr als 30.000 Stornierungen und Neuabrechnungen fir Kunden in 2007

13
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Anforderungen

Wir bitten die Asset Manager und die Investment Funds um ein korrektes und
endgultiges Reporting ihrer Daten zeitgerecht vor dem Zahlbarkeitstag.

Wir wollen kinftig keine Datendnderungen mehr nach dem Zahlbarkeitstag.
Wir bitten die Asset Manager und Investment Funds dringend darum, den
Dialog mit den WM Wertpapier — Mitteilungen zu starten bzw. fortzusetzen.

Konsequenzen

Die Aufwendungen der Depotbanken fir die Berichtigung von Ertragnis- bzw.
Zwischengewinndaten sind kinftig durch den Verursacher zu erstatten
(EinfUhrung von Malus — Zahlungen , Penalty*).

Wir haben die Wertpapier — Mitteilungen bereits darum gebeten, keine
Verdffentlichungen von Daten mehr vorzunehmen, wenn der Status “Final®
vom Investment Fund nicht mitgeliefert und bestatigt wurde.

Falls die Stornierungen und Korrekturen kurzfristig nicht signifikant reduziert
werden, werden wir den Fondvertreibern empfehlen, die Fondgesellschaften,
die fur diese permanenten Fehlermeldungen verantwortlich sind, zumindest
zeitweise von den Verkaufslisten zu suspendieren.
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit !
Haben Sie noch Fragen ?

> >y | I\ | -

Wolfgang Teunissen
Direktor
Market Principles & Network Management

International Transaction Services GmbH
Georg-Glock-Stral3e 14, D — 40474 Dusseldorf
Tel: +49 (0) 211/ 41553 — 2617

Fax : +49 (0) 211 / 41553 — 3526

E-Mail : wolfgang.teunissen@itswertpapiere.de
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit !

Xchq n in United Kingdom - Germany - North America
France - India - Malaysia - Thailand - Bermuda

Stephan Gutacker

Wilhelm-Fay-StraBe 31-37
65936 - Frankfurt - Germany

Telefon +49 (0) 69 12012 69181
Telefax +49 (0) 69 12012 65988

email:
stephan.gutacker@xchanging.com
website: www.xchanging.com

Fragen, bitte ?
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